
※世界はリーマンショックの後始末体制から脱却できるか？日本ではアベノミクス第二幕を成功させられるか？

・8月雇用 +17.3万人 好調の指標である20万人届かず！

・8月完全失業率5.1％ 0.2ポイント低下

・GDP4-6月 速報値から上方修正 3.7％増
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●1分で見る世界景気／2015年9月後半から見た10～11月の動向

日本

・アベノミクス第二幕で次世代モデル
（脱中国と内需創造）を創造できるか？

●経済を投資から家計

主体に切り替えれるか

●景気好調だが、ＦＲＢの利上げ9月見送り

・やや楽観論が漂う市場で
欧州中銀の追加緩和はあるか？

ウクライナ問題

●緩和で時間稼ぎ
→内需拡大へ

●景気足踏み状態へ
・アベノミクス第二幕へ⇒強い経済、子育て支援、社会保障

●インド8月の景況感上向きへ（金融緩和、ガソリン値下げ）

●8月物価上昇率0.1％と低い

●欧州中銀
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構造改革＆透明性確保
が実現できるか？

●雇用は堅調
●ガソリン下落
●企業業績の好調
●中国景気減速
●地価上昇（二極化）

●ニュージーランド 中国向け輸出不振で利下げへ

●オーストラリア景気減速で首相交代

●ブラジル国債格下げ（投機的段階へ）

・生産調整続く

・GDPは7％目標だが

実質は4-6％台か？

中国景気減速、米国利上げ観測に景気不振が続く

各国とも景気の吸引力・魅力を創造できるか？

移民問題

対中国輸出減

米国利上げ先送り⇒不透明感⇒円高
⇒日銀が金融緩和で動くか？

・新会計年度（10月）に歳出法案が議会で足踏み

・利上げ先送りで安堵と不透明感が漂う
ＦＲＢは12月に決断するか？

ＶＷ車の不正問題

景気は穏やかな回復だが・・

新興国＆資源輸出国


