
※日本はトランプ新大統領との妥協点を見つけつつ、円安株高、原油高を追い風にデフレ脱却を実現できるか？ 

景気好調 

11月雇用増17.8万、11月失業率4.6％ 
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政治イベント、目白押し 

・オランダ総選挙3月 

・フランス大統領選挙4月5月 

・ドイツ総選挙 秋 

 ●日銀  
金融緩和が量から金利へ 
①短期金利（-0.1％）②長期金利を0％へ誘導決定 

早くもトランプ期待 
（減税、財政出動、規制緩和） 

→ドル高、株高傾向へ 

就任後、実施される 

政策内容に注目集まる 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

11月は堅調 
・個人消費が改善 
・小型車減税1年間延長 
・生産、輸出が改善 
 

※来年のリスク 
・物価上昇 
・不動産バブル 
・資本流出 
 
 
 
 

2016.12.22（株）ＴＳＯＮ ●1分で見る世界景気／2016年12月後半から見た2017年1月動向 

●欧州中銀 
量的緩和を2017年12月ま
で延長（但し縮小） 原油価格の上昇、円安株高で国内景気も持直し傾向

が出始める中、デフレ脱却を実現できるか 
 
 
 

英国 

離脱交渉が本格化 

米国の対中政策は？ 

新興国→二極化傾向強まる 

●ＯＰＥＣ減産最終合意成立→原油価格上昇 

●新興国通貨下落、投資が米国へ還流 

●ＦＲＢ→ついに12月利上げ実施 

トランプ新大統領と妥協点を 

見つけ、デフレ脱却へ 


